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CLAUSULAS PARTICULARES

FUNCION DEL REGLAMENTO. El REGLAMENTO DE GESTION (el “REGLAMENTO”) regula las relaciones
contractuales entre el Agente de Administracién de Productos de Inversion Colectiva de fondos Comunes
de Inversion (el “ADMINISTRADOR”), el Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion (el “CUSTODIO”) y los CUOTAPARTISTAS, y se integra por las CLAUSULAS
PARTICULARES que se exponen a continuacion y por las CLAUSULAS GENERALES establecidas en el articulo
19 del Capitulo II, Titulo V de las Normas de la Comisién Nacional de Valores. El texto completo y actualizado de
las CLAUSULAS GENERALES se encuentra en forma permanente a disposicion del publico inversor en la pagina
de internet de la COMISION NACIONAL DE VALORES en www.cnv.gob.ar y en los locales o medios afectados a
1a atencion del publico inversor del ADMINISTRADOR y del CUSTODIO

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. El rol de las CLAUSULAS PARTICULARES es incluir cuestiones
no tratadas especificamente en las CLAUSULAS GENERALES pero dentro de ese marco general.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL REGLAMENTO. Las CLAUSULAS PARTICULARES del
REGLAMENTO que se exponen a continuacién, podran modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo
del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, sin que sea requerido el consentimiento de los CUOTAPARTISTAS.
Toda modificacién debera ser previamente aprobada por la COMISION NACIONAL DE VALORES. Cuando la
reforma tenga por objeto modificar sustancialmente la politica de inversiones o los ACTIVOS AUTORIZADOS
en el Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES o aumentar el tope de honorarios y gastos o las
comisiones previstas en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES, establecidas de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 13 inc. c) de la ley 24.083 deberén aplicar las siguientes reglas: (i) no se cobrara a
los CUOTAPARTISTAS durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos desde la publicacion de la reforma, la
comision de rescate que pudiere corresponder segin lo previsto en el Capitulo 7, Seccion 6, de las
CLAUSULAS PARTICULARES; v (ii) las modificaciones aprobadas por la COMISION NACIONAL DE VALORES no
seran aplicadas hasta transcurridos QUINCE (15) dias desde la publicacién del texto de la adenda aprobado
a través del acceso “Reglamento de Gestion” de la AUTOPISTA DE INFORMACION FINANCIERA y del aviso
correspondiente por el acceso “Hecho Relevante”.

La reforma de otros aspectos de las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO estara sujeta a las
formalidades establecidas en el articulo 11 de la Ley N2 24.083, siendo oponible a terceros a los CINCO (5)
dias habiles de la publicacién del texto de la adenda aprobado, a través del acceso “Reglamento de
Gestion” de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, y del aviso correspondiente por el acceso
“Hecho Relevante”.

MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO. Las CLAUSULAS GENERALES del
REGLAMENTO sélo pueden ser modificadas por la COMISION NACIONAL DE VALORES. Las modificaciones
que realice la COMISION NACIONAL DE VALORES al texto de las CLAUSULAS GENERALES se consideraran
incorporadas en forma automdtica y de pleno derecho al mismo a partir de la entrada en vigencia de la
Resolucién aprobatoria. En caso que la COMISION NACIONAL DE VALORES introduzca modificaciones al
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texto de las CLAUSULAS GENERALES, el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO deberan informar las
modificaciones ocurridas realizando una publicacién por DOS (2) dias en un diario de amplia difusién en la
jurisdiccién del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO. Esta obligacion se tendra por cumplimentada con la
publicacion que a estos efectos realice la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION en
representacion de sus asociadas por DOS (2) dias en un diario de amplia difusion en la jurisdiccién del
ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facilitar la lectura y comprension del
REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICULARES refieren en el encabezamiento de cada uno de sus capitulos
al capitulo correspondiente de las CLAUSULAS GENERALES, incorporandose capitulos especiales de
CLAUSULAS PARTICULARES para aquellas cuestiones no tratadas especificamente en las CLAUSULAS
GENERALES.

CAPITULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 1 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “CLAUSULA PRELIMINAR”
L AGENTE DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES
DE INVERSION: EI ADMINISTRADOR del Fondo Comun de Inversién es Capital Markets Argentina Asset
Management S.A., con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

2. AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION: El CUSTODIO del Fondo Comun de Inversién es BANCO DE VALORES S.A., con domicilio en
jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

3. EL FONDO: El fondo comtin de inversion se denomina CMA FONDO COMUN DE INVERSION ABIERTO
PYMES (el “FONDQO”).

CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 2 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “EL FONDO”

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: Las inversiones del FONDO se orientan a:
11 OBJETIVOS DE INVERSION: El objetivo primario de la administracion del FONDO es obtener una
apreciacion de su valor patrimonial, obteniendo ingresos corrientes y ganancias de capital, por la compra y
venta de ACTIVOS AUTORIZADOS, mediante la conformacién y administracion de una cartera diversificada
de inversiones en instrumentos financieros y valores negociables de renta variable y fija destinados al
financiamiento de PYMEs, conforme las previsiones del art. 21 de la Seccién V, del Capitulo I, Titulo V de
las NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES y el art. 6 de la ley 24.083, y sus eventuales
modificaciones (las “NORMAS CNV PARA FCI PYMES”).

1.2  POLITICA DE INVERSION:

(1) La administracion del patrimonio del FONDO procura lograr los mejores resultados administrando el
riesgo asociado, identiﬂ/c;aﬂdcf y conformando un portafolio de inversiones vinculados con . el
inversiones relativanﬂte
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concentrada, guiado por los parametros generales establecidos por las NORMAS CNV PARA FCl PYMES, con
potencial de apreciacion del valor de sus activos en el mediano a largo plazo, y sin abandonar el principio
de diversificacion del riesgo, orientado a alentar el desarrollo de cadenas de valor de las distintas
industrias. La administracion del FONDO diversificard sus inversiones entre los distintos ACTIVOS
AUTORIZADOS dependiendo de, entre otros factores, las condiciones de mercado particulares y los
factores macroeconomicos. En su accionar, el ADMINISTRADOR se sujetard a normas de prudencia y
diligencia de un buen hombre de negocios, en el exclusivo beneficio de los intereses colectivos de los
CUOTAPARTISTAS, priorizandolos respecto de los intereses individuales del ADMINISTRADOR y/o
CUSTODIO.

(1) Se consideraran PYMES a las empresas que califiquen como PYMES CNV de acuerdo a las NORMAS de la
COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013 y modificaciones).

1.3  Se deja establecido que a los efectos del REGLAMENTO se consideran como activos de “renta
variable” todos aquellos que no produzcan una renta determinada (ya sea determinada al comienzo o en
un momento ulterior) en la forma de interés (fijo o variable) o de descuento. Se deja establecido que a los
efectos del REGLAMENTO se consideran como activos de “renta fija” todos aquellos que producen una
renta determinada, ya sea al momento de su emisién o en un momento posterior durante la vida de dicho
activo, en forma de interés o de descuento.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS:

Al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) del patrimonio neto del FONDO, se invertira, en valores
negociables emitidos por PYMES y/o en valores negociables emitidos por otras entidades destinados al
financiamiento de PYMES conforme se establece en las NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
PARA FCI PYMES.

Con las limitaciones generales indicadas en el Capitulo 2, Seccion 6 de las CLAUSULAS GENERALES, las
establecidas por las Resoluciones Generales CNV N2 835/20, 836/20 y sus modificatorias, las establecidas
en esta Seccion y las derivadas de los objetivos y politica de inversion del FONDO determinados en la
Seccion 1 de este Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES, el FONDO puede invertir, en los porcentajes
minimos y maximos establecidos a continuacion (los cuales podrén variar conforme las modificaciones que
introduzca la COMISION NACIONAL DE VALORES), en:

2.1. Hasta el 100% (cien por ciento) del patrimonio neto del FONDO se podra invertir en los siguientes
activos que califiquen como tales considerando el objeto especial del FONDO y las NORMAS CNV PARA
FCl PYMES:

(1) Valores negociables representativos de deuda, con oferta publica, tanto publicos como privados,
taxativamente los siguientes:

(i) Cheques de pago diferido o pagarés, autorizados por la COMISION NACIONAL DE VALORES, con
gestion de cobranza y compensacion mediante Agentes de Depdsito Colectivo autorizados por la
COMISION NACIONAL DE VALORES que operen con otros entes de compensacion de valores. Para los
cheques de pago diferido, letras de cambio o pagarés que no sean avalados, el CUSTODIO debera
prestar previa conformidad al mecanismo de cobranza y compensacion cuando éste no fuera Caja de
Valores S.A.
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(ii) bonos,

(iii) obligaciones negociables simples o convertibles;

(iv) cédulas y letras hipotecarias,

(v) valores de deuda fiduciaria y certificados de participacién en fideicomisos financieros,

(vi) valores representativos de deuda a corto plazo emitidas de acuerdo con el régimen especial

instituido en el Capitulo V “Oferta Publica Primaria” del Titulo Il de las NORMAS N.T. 2013.

(vii) Facturas electronicas MiPymes en los términos del Titulo | de la Ley 27.440
() Valores negociables representativos de renta variable, con oferta publica, taxativamente los

siguientes:

(i) acciones y cupones de suscripcion,

(ii) certificados de valores (CEVA) con oferta publica cuyo subyacente sean acciones de sociedades,
2.2. Hasta el 25% (veinticinco por ciento) del patrimonio neto del FONDO se podra invertir en los
siguientes activos ajenos al objeto especial de inversién del FONDO:
2.2.1. Valores negociables representativos de renta variable, con oferta publica, taxativamente los
siguientes:

(i) acciones y cupones de suscripcion,

(ii) certificados de valores (CEVA) cuyo subyacente sean acciones de sociedades,

(iii) Certificados de Depésito y certificados de valores (ADRs: American Depositary Receipts o GDRs:
Global Depositary Receipts) cuyos subyacentes sean acciones de sociedades argentinas.

2.2.2. Valores negociables representativos de deuda, con oferta publica, tanto ptblicos como privados,
conforme el siguiente listado taxativo:

(i) Titulos de deuda publica emitidos por el Estado Nacional, Provincial, Municipal u otras formas de
organizacion del Estado.

(i) Obligaciones negociables ordinarias, obligaciones negociables convertibles. En caso de
Obligaciones negociables convertibles, cuando se proceda a ejercer el derecho de conversion en acciones,
se respetara el limite maximo de VEINTICINCO POR CIENTO (25%)

(iii) cédulas y letras hipotecarias,

(iv) valores de deuda fiduciaria y certificados de participacién en fideicomisos financieros,

(v) letras del tesoro,

(vi) titulos emitidos por bancos centrales u otros entes, u organismos, descentralizados o
autdrquicos, pertenecientes al sector publico, cumpliendo en su caso con las reglamentaciones
pertinentes,

2.2.3. Instrumentos emitidos por el BCRA.

2.2.4 Divisas, de acuerdo a los limites y con las restricciones establecidas en el Capitulo 2 Seccién 6.12 de
las CLAUSULAS GENERALES, conforme Resolucién General CNV 835/2020, pudiendo ampliar los mismos en
caso de que la COMISION NACIONAL DE VALORES asi lo autorice.

/
2.3. Hastael 20% (vey:te/ por ciento) del patrimnnlo neto del FONDQO podr3 invertirse en:
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de los valores afectados a estas operaciones.

2.3.2. Depositos a plazo fijo emitidos por entidades financieras autorizadas por el BCRA distintas del
CUSTODIO y los contemplados en la Comunicacion “A” 2482 y modificatorias del BCRA.

2.4. En todos los casos, las inversiones del patrimonio neto del FONDO en activos valuados a
devengamiento, deberan realizarse respetando el margen de liquidez vigente o los limites maximos que la
COMISION NACIONAL DE VALORES establezca en el futuro.

2.5. |Inversidon de Disponibilidades: El FONDO se encuadra en el inciso a) del art. 4 de la Seccion |,
Capitulo I, Titulo V de las NORMAS de la COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013).

Asimismo, se podran realizar operaciones de derivados (sélo futuros, forwards, warrants (valores
negociables que representan opciones de compra o suscripcion, siempre dentro del régimen de oferta
publica), swaps y opciones) de los activos indicados en los puntos 2.1. y 2.2. y/o de sus indices
representativos y/o de tasa de interés y/o de la moneda de curso legal de la Republica Argentina y/o de
moneda extranjera, como cobertura del patrimonio del FONDO.

La exposicion méxima en instrumentos financieros derivados no podra superar el patrimonio bajo
administracion, definiéndose a la exposicion total al riesgo como cualquier obligacion actual o potencial
que sea consecuencia de la utilizacion de dichos instrumentos financieros derivados. Por lo expuesto, el
valor nominal de dichos instrumentos nunca podra ser mayor que el patrimonio del FONDO bajo
administracion.

Ni el ADMINISTRADOR ni el CUSTODIO garantizaran el cumplimiento por parte de los emisores, de los
compromisos asumidos por ellos en los activos en que el ADMINISTRADOR invierta el haber del FONDQ. La
autorizacion por parte de la CNV para la oferta publica en la Republica Argentina no implica certificacion
sobre la bondad de los mismos ni sobre la solvencia del emisor.

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES: Seran los mercados referidos por el
Capitulo 2, Seccién 6.14, de las CLAUSULAS GENERALES, y otros mercados que autorice la COMISION

NACIONAL DE VALORES.

En el exterior: EUA: New York Stock Exchange (NYSE); ; New York Futures Exchange; Chicago Mercantile
Exchange (CME); Chicago Board Options Exchange (CBOE); México: Bolsa Mexicana de Valores Canada: The
Toronto Stock Exchange. Chile: Bolsa de Comercio de Santiago (BCS), Bolsa Electronica de Chile. Peru: Bolsa
de Valores de Lima (BVL). Ecuador: Bolsa de Valores de Guayaquil; Bolsa de Valores de Quito. Venezuela:
Bolsa de Valores de Caracas. Colombia: Bolsa de Valores de Colombia. Brasil: Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros (BM&F BOVESPA S.A.). Uruguay: Bolsa de Valores de Montevideo; Bolsa Electronica de Valores
del Uruguay (BEVSA).). Las inversiones que se realicen en Mercados OTC (Over the Counter) se ajustaran a
las pautas fijadas por el art. 22 del Capitulo lI, Titulo V de las NORMAS.

4. MONEDA DEL FONDQ: es el Peso argentino o la moneda de curso legal que en el futuro lo reemplace.
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CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 3 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “LOS CUOTAPARTISTAS”

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: Se pueden efectuar suscripciones, ordenes via
telefénica, por fax, por mail, por Internet, por terminales de computacién adheridas a las redes bancarias,
cajeros automaticos u otros medios autorizados por la COMISION NACIONAL DE VALORES, cuando el
CUSTODIO lo acepte, siempre que el procedimiento haya sido implementado de acuerdo a la normativa
aplicable e informado a la COMISION NACIONAL DE VALORES.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: El plazo mdximo de pago de los rescates es de 7 (siete) dias
habiles. En el pago de los rescates, se pueden utilizar las distintas modalidades que permiten los sistemas
de pagos nacionales o internacionales, respetando las disposiciones legales aplicables y reglamentarias que
resulten de aplicacion.

Para solicitar el rescate de cuotapartes cuando el monto del reembolso supere el DIEZ POR CIENTO (10%)
del patrimonio neto del FONDO, se deberd comunicar el rescate con un plazo de preaviso de DIEZ (10) dias
habiles.

3. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: Se pueden efectuar rescates mediante érdenes via
telefonica, por fax, por mail, por Internet, por terminales de computacion adheridas a las redes bancarias,
cajeros automaticos u otros medios autorizados por la COMISION NACIONAL DE VALORES, cuando el
CUSTODIO lo acepte, siempre que el procedimiento haya sido implementado de acuerdo a la normativa
aplicable e informado a la COMISION NACIONAL DE VALORES.

En casos excepcionales y previa autorizacion de la CNV, el CUSTODIO, mediante instruccion del
ADMINISTRADOR, podra abonar los Rescates con valores de la cartera del FONDO, los que se valuaran
conforme a las Clausulas Generales establecidas en las Normas de la CNV. El CUOTAPARTISTA podrd
realizar rescates totales o parciales.

CAPITULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 4 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “LAS CUOTAPARTES”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccién 1 de las CLAUSULAS GENERALES, las cuotapartes
serdn: escriturales con registro a cargo del CUSTODIO. El valor de la cuotaparte se expresara con SEIS (6)
decimales, procediéndose al redondeo del ultimo, en mas si es superior o igual a CINCO (5) y no
considerandolo en caso de menor a CINCO (5). El FONDO emitira UNA (1) clase de cuotaparte expresada en
la moneda del FONDO.

Se admitiran fracciones de cuotapartes con un minimo de 1/100 (un centésimo) de cuotaparte. Asimismo,
se admitirda mds de un CUOTAPARTISTA por cuenta, de acuerdo con las instrucciones dadas por el o los
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1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION. Se aplicaran los criterios especificos de valuacion dispuestos
en las CLAUSULAS GENERALES.

2. UTILIDADES DEL FONDO. Los beneficios devengados al cierre de cada ejercicio anual del FONDO, o
menor periodo determinado por el ADMINISTRADOR, pueden —a solo criterio del ADMINISTRADOR - : (i) ser
distribuidos a los CUOTAPARTISTAS, conforme el procedimiento que sea previamente aprobado por la
COMISION NACIONAL DE VALORES; (ii) en su defecto, integraran de pleno derecho el patrimonio del
FONDO y se verdn consecuentemente reflejados en el valor de la cuotaparte del FONDO. A los efectos de la
distribucién de utilidades, el ADMINISTRADOR sometera con caracter previo a la COMISION NACIONAL DE
VALORES para su aprobacion el procedimiento, la forma y medios de difusién y proporciéon de la
distribucién.

CAPITULO 5: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 5 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR”

En el caso de que el ADMINISTRADOR y/o el CUSTODIO cesaren en su actividad ya sea por renuncia, por
disposicion de la CNV o por cualquier otra razon, y hasta tanto se acepte el sustituto, no podran recibirse
nuevas suscripciones y solo podran aceptarse solicitudes de Rescate.

En caso de que sea el CUSTODIO quien se encuentre inhabilitado, el ADMINISTRADOR se hara cargo de las
solicitudes de rescate que se presenten, para lo cual, y a fin de garantizar la autenticidad y procedencia de
dichas solicitudes, la operatoria de rescate sera supervisada por, y contard con la intervencién de, un
tercero imparcial (escribano publico o contador), quien sera en ese caso designado por el ADMINISTRADOR
previa comunicacién a la CNV.

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 6 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “FUNCIONES DEL CUSTODIO”

No existen CLAUSULAS particulares para este Capitulo.

CAPITULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 7 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “HONORARIOS Y GASTOS A CARGO DEL FONDQ. COMISIONES DE SUSCRIPCION Y RESCATE”
1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR:
El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccién 1 de las CLAUSULAS GENERALES es hasta el 5%
(cinco por ciento) del Patrimonio Neto del FONDO. En todos los casos, se calculard en forma anual sobre el

patrimonio neto diario, devengado diariamente y percibido mensualmente, mds el Impuesto al Valor
Agregado, de ser aplicable.

Queda a criterio del ADMINISTRADOR la reduccién o supresion de la retribucién antes mencionada y/o el
establecimiento de una escala descendente relacionada con la suma total aportada y/o el tiempo de
permanencia en el FONDO. Previamente a su implementacién, la mencionada escala deberda ser
comunicada a la COMISION NACIONAL DE VALORES por medio de la AUTOPISTA DE INFORMACION
FINANCIERA ("Hechos Relevantes") con una anticipacion de por lo menos 5 dias habiles, ademas de ser
publicada en el Sitio Web y en las oficinas del Administrador.
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2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7
Seccion 2 de las CLAUSULAS GENERALES es el 5% (cinco por ciento) del Patrimonio Neto del FONDO y se
calculard en forma anual sobre el patrimonio neto diario, devengado diariamente y percibido
mensualmente.

Estaran a cargo del FONDO e incluidos en el porcentaje indicado los gastos considerados necesarios por el
ADMINISTRADOR y el CUSTODIO para la gestién, direccion, administracion y custodia del FONDO,
incluyendo aunque no limitdndose a publicaciones, impresiones, honorarios profesionales, gastos por
servicios de custodia de los bienes del FONDO, y gastos por servicios de registro de CUOTAPARTES
escriturales y gastos bancarios. Los gastos ordinarios seran devengados y/o prorrateados diariamente,
percibiéndose con una periodicidad mensual.

3. HONORARIOS DEL CUSTODIO: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccién 4 de las
CLAUSULAS GENERALES es hasta el 2,5% (dos coma cinco por ciento) del Patrimonio Neto del FONDO. En
todos los casos, se calculara en forma anual sobre el patrimonio neto diario, devengado diariamente y
percibido mensualmente, mas el Impuesto al Valor Agregado, de ser aplicable. Los valores porcentuales
expresados no incluyen el impuesto al valor agregado que, —en caso de corresponder—, sera adicionado al
mismo.

4, TOPE_ANUAL: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7 Seccidn 5 de las CLAUSULAS
GENERALES es del 12% (doce por ciento) anual del Patrimonio Neto del FONDO, y se calculard en forma
anual sobre el patrimonio neto diario, devengado diariamente y percibido mensualmente, mas el impuesto
al valor agregado que pudiera corresponder respecto lo previsto en las secciones 1y 3 de este Capitulo.

5.  COMISION DE SUSCRIPCION: EI ADMINISTRADOR establecera comisiones de suscripcion de hasta 5%
(cinco por ciento) sobre el monto a suscribir.

6. COMISION DE RESCATE: Sera de hasta un 10% (diez por ciento) del producido del rescate como
maximo, pudiendo variar segtin el tiempo de permanencia del CUOTAPARTISTA en el FONDO, sin exceder el
10% (diez por ciento). Previamente a su implementacion, la mencionada escala debera ser comunicada a
la COMISION NACIONAL DE VALORES por medio de la AUTOPISTA DE INFORMACION FINANCIERA ("Hechos
Relevantes") con una anticipacién de por lo menos 5 dias habiles, ademas de ser publicada en el Sitio Web
y en las oficinas del Administrador. Al porcentaje indicado se le agregara el Impuesto al Valor Agregado, de
ser aplicable.

7. COMISION DE TRANSFERENCIA. La comisidén de transferencia serd equivalente a la comisién de
rescate que hubiere correspondido aplicar segtin lo previsto en la Seccién 6 precedente.
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GENERALES “LIQUIDACION Y CANCELACION DEL FONDO”

HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR Y CUSTODIO EN SU ROL DE LIQUIDADORES: Se aplican las
establecidas en el Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 9 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “PUBLICIDAD Y ESTADOS CONTABLES”

CIERRE DE EJERCICIO: El ejercicio econdomico-financiero del FONDO cierra el 31 de diciembre de cada afio.

CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPfTULO 10 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “SOLUCION DE DIVERGENCIAS”
Cualquier divergencia que pudiere surgir entre el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO y/o los CUOTAPARTISTAS
sobre la interpretacion del presente Reglamento y/o de los derechos y obligaciones del ADMINISTRADOR
y/o del CUSTODIO serd sometida a decisién del Tribunal Arbitral de la BCBA sin perjuicio de la intervencion
que le cupiese a la CNV en uso de las facultades contenidas por la ley y disposiciones reglamentarias en
vigencia.

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON £L CAPITULO 11 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “CLAUSULA INTERPRETATIVA GENERAL”

No existen CLAUSULAS particulares para este Capitulo.

CAPITULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 12 DE LAS CLAUSULAS
GENERALES “MISCELANEA”

No existen CLAUSULAS particulares para este Capitulo.

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES RELACIONADAS CON CUESTIONES NO
CONTEMPLADAS EN LOS CAPITULOS ANTERIORES
1. HORARIO DE CORTE PARA SUSCRIPCIONES Y RESCATES: El valor diario de la cuotaparte serd
aplicable a todas las solicitudes de suscripcion y rescate de las cuotapartes que correspondan y se reciban
durante el dia hasta las 15:00 horas. Para las operaciones de suscripcién y rescate recibidas en horario
posterior al indicado en el pérrafo precedente, el valor de {a cuotaparte a aplicar seréd el determinado el
siguiente dia habil.

2. RIESGO DE INVERSION: Ni (i) el rendimiento o pago de las obligaciones derivadas de los ACTIVOS
AUTORIZADOS; ni (ii) la solvencia de los emisores de los activos que integran el patrimonio del FONDO; ni
(iii) la existencia de un mercado liquido secundario en el que coticen los activos que integran el patrimonio
del FONDO, estan garantizados ni por el ADMINISTRADOR, ni por el CUSTODIO, ni por sus sociedades
controlantes o controladas. En funcién de lo expuesto, queda establecido que el ADMINISTRADOR vy el
CUSTODIO, en tanto ajusten su actuacion a las disposiciones legales pertinentes v al REGLAMENTO, no
asumirén responsabilidad alguna por tales conceptos. £l valor de la cuotaparte del FONDO, como el de
cualquier activo financiero, estd sujeto a fluctuaciones de mercado, y riesgos de caracter sistémico que no
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son diversificables o evitables, que pueden incluso significar una pérdida en el capital invertido. Los
potenciales inversores, previo a la suscripcion de cuotapartes, deben leer cuidadosamente los términos del
REGLAMENTO, del que se entregara copia a toda persona que lo solicite. TODA PERSONA QUE CONTEMPLE
INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA INVERSION, Y SE CONSIDERARA
QUE AS[ LO HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE EL MISMO Y LA POLITICA DE INVERSIONES,
INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES.

3. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAMBIARIO: Se encuentran vigentes en materia
cambiaria la Comunicacion "A" 6244“MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS” dispuesta por el BCRA, en su
caracter de organo rector de la politica cambiaria de la Republica Argentina, y el Decreto N° 616/05 del
Poder Ejecutivo Nacional, y sus modificaciones.

4.  POLITICAS ESPECIFICAS DE INVERSION: Respetando las limitaciones generales y especificas previstas
en el REGLAMENTO, el ADMINISTRADOR puede delimitar politicas especificas de inversion. Dicha politica
de inversion especifica de ninglin modo podra desnaturalizar la politica de inversién fijada para el FONDO
(en el Capitulo 2de las CLAUSULAS PARTICULARES) y debera adecuarse a la normativa vigente y aplicable en
la materia. Para ello, el ADMINISTRADOR presentara a la COMISION NACIONAL DE VALORES, para su
consideracion, copia certificada de la parte pertinente del acta de directorio con la decision de adoptar una
politica de inversion especifica para el FONDO. Una vez notificada la falta de observaciones y la
conformidad de la COMISION NACIONAL DE VALORES con relacién a la documentacién presentada, el
ADMINISTRADOR procedera (i) al envio de la misma a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA, de acuerdo a lo establecido en el articulo 20 de la Seccién IV, Capitulo II, Titulo V de las
NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, (i) a la publicacion de la misma en su sitio web, y (iii) a
ponerla a disposicion del publico en el domicilio del ADMINISTRADOR y en los demds locales de atencién al
publico inversor. SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES O INTERESADOS CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL
ADMINISTRADOR, Y/O EN EL DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (www.cnv.gob.ar) LA EXISTENCIA DE
CRITERIOS ESPECIFICOS DE INVERSION, LOS QUE PUEDEN VARIAR DURANTE LA VIGENCIA DEL FONDO.

5. PUBLICIDAD: Los honorarios, comisiones y gastos del FONDO, asi como toda otra informacion
relevante estard a disposicion de los interesados en las oficinas del ADMINISTRADOR, su sitio de Internet, y
en todo lugar donde se ofrezca la suscripcion de cuotapartes del FONDO.

6. ESTADO DE CUENTA Y MOVIMIENTOS: la documentacién podré ser entregada o puesta a disposicién
en via electrénica al CUOTAPARTISTA, salvo que éste requiera el envio postal a su domicilio registrado.

7. RESCATE AUTOMATICO: Si el saldo de tenencia del CUOTAPARTISTA en el FONDO tuviera un valor
menor a $100 (Pesos Cien), las cuotapartes de dicho CUOTAPARTISTA podran ser rescatadas en forma
automdtica, liquidandose y acreditandose el producido del rescate en la cuenta que el CUOTAPARTISTA
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notificada a los CUOTAPARTISTAS y se encontraran disponibles en los distintos puntos de venta. En tal
supuesto, no se cobrara comision de rescate a los CUOTAPARTISTAS.

8. RESTRICCIONES PARA LA ADQUISICION DE CUOTAPARTES: LAS CUOTAPARTES DEL FONDO SOLO
PODRAN SER ADQUIRIDAS POR, Y TRANSFERIDAS A, INVERSORES CALIFICADOS EN LOS TERMINOS
DEFINIDOS POR EL ART. 12 DEL TITULO II, CAPTULO VI, SECCION |. DE LAS NORMAS DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES (O NORMATIVA QUE LA REEMPLACE). Los adquirentes deberdn justificar esa
calidad ante el ADMINISTRADOR, CUSTODIO y/o agentes colocadores.

9. El CUSTODIO llevara el Registro de cuotapartes registrando en cuentas a nombre de cada
CUOTAPARTISTA la cantidad de cuotapartes de la que cada uno es titular. Los derechos de los
CUOTAPARTISTAS quedaran suficientemente acreditados por medio de las constancias del Registro que
expida el CUSTODIO.

10. las cuotapartes podran ser libremente transferidas por los CUOTAPARTISTAS a terceros siempre y
cuando se respeten los términos consignados en la seccién 7 precedente, y de acuerdo a lo que convengan
las partes, de conformidad con lo dispuesto en las Clausulas Generales, Capitulo 4, Seccidén 6. Ni el
ADMINISTRADOR ni el CUSTODIO serdn responsables por las consecuencias perjudiciales que pudiera
ocasionar la omisidon de la notificacién de transferencia, ni por los importes por los que se hacen las
transferencias de cuotapartes.

11. SUSPENSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION Y/O RESCATE: cuando ocurra un acontecimiento grave
o se trate de un dia inhabil que afecte un mercado en los que opera el FONDO y en donde se negocien
ACTIVOS AUTORIZADOS que representen al menos el 5% (cinco por ciento) del patrimonio neto del FONDO,
y esas circunstancias impidan al ADMINISTRADOR establecer el valor de la cuotaparte, ese diasera
considerado como situacion excepcional en el marco de lo dispuesto por el articulo23 de la Ley 24.083. En
ese caso el ADMINISTRADOR ejercera su facultad de suspender la operatoria del FONDO (comprendiendo
suspension de suscripciones y/o de rescates y/o de valuacion de cuotaparte) como medida de proteccion
del FONDO. Esta situacion debera ser informada en forma inmediata por el ADMINISTRADOR por medio de
una publicacion de “Hecho Relevante” a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.
Asimismo, cuando se verifique |a circunstancia indicada en el primer pdrrafo respecto de uno de los dias
posteriores a la solicitud de rescate, el plazo de pago del rescate se prorrogara por un término equivalente
a la duracion del acontecimiento grave o dias inhabiles, lo que también debera ser informado de manera
inmediata por el ADMINISTRADOR por medio una publicacion de “Hecho Relevante” a través de la
AUTOPISTA DE INFORMACION FINANCIERA.

12. Todo tributo, incluyendo sin limitacion aranceles, tasas, derechos e impuestos correspondientes a la
negociacién de los bienes del FONDO, cualquiera fuere su naturaleza, que de cualquier forma grave la
operatoria del FONDO, aun aquel que incida indirectamente sobre la misma, serd imputado
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inmediatamente a los resultados del FONDO.

13. PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO:

13.1. El ADMINISTRADOR y el CUSTODIO se obligan a cumplir con todas las disposiciones de 1a Ley N
25.246, Ley N° 26.683, Ley N° 26.268 y modificatorias, los decretos 290/7 y 918/12, las Resoluciones 30
E/17, 21/18, 156/18, 134/18, 15/2019, 128/2019 y modificatorias de la UNIDAD DE INFORMACION
FINANCIERA, los Textos Ordenados de “Prevencién del lavado de dinero y otras actividades ilicitas” y el de
“Prevencion del financiamiento del terrorismo” del BCRA, las Normas de la COMISION NACIONAL DE
VALORES (N.T. 2013) y aquellas que las modifiquen y/o las reemplacen, asi como con todas las
disposiciones de cualquier orden o jurisdiccidn existentes sobre la materia presentes y futuras;

13.2. EI CUOTAPARTISTA se obliga a brindar la informacién que le sea requerida por los 6rganos del FONDO
de conformidad con la normativa aplicable, incluyendo pero no limitandose a la informacion necesaria para
que ambas sociedades puedan dar oportuno cumplimiento a los regimenes informativos a ser presentados
ante el BCRA, la COMISION NACIONAL DE VALORES, la UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA y cualquier
otra entidad competente que asi lo requiera;

13.3. EI ADMINISTRADOR y el CUSTODIO podran abstenerse de realizar cualquier tipo de transaccion
solicitada por CUOTAPARTISTAS o eventuales CUOTAPARTISTAS, si, a su exclusivo criterio, consideran que
dichas transacciones pudieren ser consideradas operaciones sin justificacion econémica o juridica o de
innecesaria complejidad; y

13.4. EI CUOTAPARTISTA autoriza expresamente al CUSTODIO y al ADMINISTRADOR a que se compartan,
colaboren, se soliciten o se requieran toda documentacién relacionada con su legajo como cliente,
incluyendo, pero no fimitando, los datos personates, declaraciones juradas, documentos, comprobantes,
certificados, y cualquier otro documento que ambas sociedades puedan necesitar, a efectos de dar
cumplimiento a todas las normas sobre la prevencion del lavado de activos vy la financiacion del terrorismo
y politicas de identificacion y conocimiento del cliente.

14. COMERCIALIZACION DE CUOTAPARTES: La comercializacién de las cuotapartes podra realizarse por
el ADMINISTRADOR y/o cualquier agente de colocacién y distribucién o sujeto habilitado por las NORMAS
que sea designado conjuntamente por el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO y esté registrado en tal cardcter
(cuando dicho registro sea exigido por las NORMAS) ante la CNV.

15. PROCEDIMIENTO FRENTE A INCUMPLIMIENTOS: En cualquier caso en que se verifique un evento
considerado como un incumplimiento de acuerdo a fas clausulas de emisién del titulo, documento, valor
y/o obligacién en cuestién, que afecte como minimo a un 5% (cinco por ciento) del patrimonio del FONDO y
que éste haya sido declarado como tal y debidamente notificado, el ADMINISTRADOR procederd a publicar
en su domicilio, en sus locales de atencién al publico, en su pagina web y a través de la AUTOPISTA DE
INFORMACION FINANIERA (“Hecho Relevante”): (i) la existencia de dicho incumplimiento y (ii) si, frente a
tal incumplimiento: (a) procedera a llevar a cabo acciones judiciales; o (b) no llevard a cabo ninguna accién
judicial por un plazo determinado, informandose al efecto tal plazo, sin perjuicio del derecho que le asiste
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fines de llevar a cabo algun curso de accién en tal sentido. La totalidad de los gastos, costos, honorarios que
se eroguen en el marco de las acciones antes descriptas estaran a cargo del FONDO.

Se deja constancia en caracter de declaracién jurada que la incorporacion de cam bios
autorizados se han efectuado sobre el texto vigente

en sello de actyacién notarial

numero.£.00.7200 6030 80
Bs.As02.de0. 2. .nde fOX
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ANEXO F 003602295 [

02 MARZO . 2021

Buenos Aires, de . En mi caracter de escribano

Titular del Registro 174 de la Ciudad de Buenos Aires.-
CERTIFICO: Que la/s Firma.- que obra/mn en el
documento que adjunto a esta foja, cuyo requerimiento de certificacion se

132 .-

formaliza simultineamente por ACTA nimero del LIBRO

037.-

nimero , es/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s

cuyo/s nombre/s, documento/s de identidad y justificacion de identidad se indican:

() Gerardo José RIZZO, titular del Documento Nacional de Identidad numero
14.289.839; (li) Cynthia Karina SILEO, titular del Documento Nacional de Identidad
namero 23.509.386 y (lll) Pablo Gabriel SAN MARTIN, titular del Documento
Nacional de Identidad nimero 22.548.142 - Dejo constancia que los comparecientes

son de mi conocimiento.- INTERVIENEN: (1) y (ll) en nombre y representacion y

como APODERADOS de "BANCO DE VALORES S.A.", CUIT 30-57612427-5 y
con domicilic en Sarmiento 310 de esta Ciudad, a mérito de los siguientes
instrumentos: a) Poder General de fecha 4/8/2011 pasado al folio 2457 a escritura
678 de este Registro Notarial.- Y b) Los comparecientes complementan el Poder
General antedicho con |a siguiente transcripcion de actas de directorio: Ia Sra. Sileo
mediante escritura N° 888 de fecha 27 de septiembre de 2011 pasada al folio 3207
y el Sr. el Sr. Rizzo mediante escritura nimero 836 de fecha 18 de octubre de 2016,
pasada al folio 4005, todo por ante este Registro. De los mismos surge que la
entidad fue inscripta en el RPC de esta Ciudad bajo el N° 4834, al libro 88, tomo A
de SA el 18/12/1978. Que declaran se encuentra vigente. (lll) en nombre y
representacion y en su caracter de Apoderado de la sociedad denominada
“CAPITAL MARKETS ARGENTINA SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS

COMUNES DE INVERSION S.A.”, CUIT: 30-65629684-0, con domicilio en



F 003602295

Esmeralda 130, piso 9° de esta Ciudad, a merito del Poder General de

Administracion otorgado por escritura publica namero 373 de fecha 29 de agosto de

2018 pasado al folio 1150 ante el Registro Notarial 1810 de esta Ciudad.- Del mismo

surge que la sociedad se encuentra inscripta en la Inspeccién General de Justicia .

bajo el nimero 2834 del Libro 111 tomo de S.A. el 8 de abril de 1992.
Documentacién que he tenido a la vista, actuando con facultades suficientes para

este acto, conste.-
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